
KBank Market Watch 25 April 2019 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ตลาดกังวลต่อ

ความเสีย่งเศรษฐกจิโลกมากขึน้ โดยเฉพาะ

หลังจากตัวเลขความเชือ่มั่นภาคธุรกจิของ

เยอรมนีที่อ่อนแอลงในเดือนเมษายน และ

อตัราเงนิเฟ้อของออสเตรเลยีในไตรมาสที ่1

ทีต่ ่ากวา่ทีต่ลาดคาดที ่ สว่นในเอเชยี จดีพีี

เกาหลใีตใ้นไตรมาสที ่1 ชะลอลงมากทีสุ่ด

ตัง้แตปี่ 2009  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ภาวะตลาดทีก่ังวล

ต่อความเสี่ยงส่งผลใหดั้ชนีค่าเงนิดอลลาร์

ปรับสงูขึน้มาก ซึง่ภาวะดังกล่าวเกดิขึน้จาก

ตัวเลขเศรษฐกจิทั่วโลกที่ออกมาเมื่อวานนี้

ออ่นแอลงมาก  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 

31.995 เงนิบาทออ่นค่าทีส่ดุในรอบเกอืบ 3 

เดอืน 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การประชุม

ธนาคารกลางญีปุ่่ น การประชมุธนาคารกลาง

อนิโดนีเซยี และตัวเลขค าสั่งซือ้สนิคา้คงทน

ของสหรัฐฯ เดอืนเมษายน 
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

24-Apr 1.62 1.70 1.76 1.80 1.81 1.89 2.15 2.33 2.56 2.74 2.88 3.03

Change (bps) 0.05 0.08 0.05 0.01 0.37 0.13 -1.97 -1.32 -1.21 -1.64 -2.21 -1.94

Interbank Rates 25-Apr 24-Apr BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 24-Apr 1.76979 1.79997 1.82894 1.87512 1.96334 2.19752

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

24-Apr 1.55 1.64 1.65 1.67 25-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

24-Apr 1.80376 1.81778 1.79738 1.90094 24-Apr

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

25-Apr Bid/Ask 1.77/1.8 1.81/1.84 1.87/1.9
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ความเชือ่ม ัน่ภาคธรุกจิของเยอรมนอีอ่นแอลงในเดอืนเมษายน  โดยดัชนีความเชือ่มั่นภาคธรุกจิของเยอรมนี

ทีจั่ดท าโดย IFO ปรับลดลงมาอยูท่ี ่99.2 จาก 99.7 ในเดอืนกอ่นหนา้ และต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้มาอยู่

ที ่99.9 โดยประธาน IFO ชีว้า่ความเชือ่มั่นตอ่ภาคอตุสาหกรรมและการคา้ออ่นแอลงอยา่งมนัียส าคัญ รวมทัง้การ

ใชก้ าลังการผลติลดลงเชน่กนั แตย่ังสงูกวา่คา่เฉลีย่ระยะยาวในอดตี โดยความเชือ่มั่นปรับลดลงทัง้ในมมุมองตอ่

ภาวะปัจจุบัน (103.3 จาก 103.9) และแนวโนม้ในระยะตอ่ไป (95.2 จาก 95.6) ตัวเลขทีอ่อ่นแอลงสะทอ้นว่า

เศรษฐกจิเยอรมนียังคงแนวโนม้ซบเซาลง โดยเฉพาะจากผลของเศรษฐกจิโลกและที่ชะลอลงและนโยบาย

การคา้ 

• จดีพีเีกาหลใีตใ้นไตรมาสที ่1 ชะลอลงมากทีสุ่ดต ัง้แตปี่ 2009 โดยเศรษฐกจิหดตัว 0.3%QoQ sa จากที่

ตลาดคาดวา่จะขยายตัวที ่0.3%QoQ sa หรอืชะลอลงมาขยายตัวที ่1.8%YoY จากทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัวที ่

2.4%YoY โดยในรายละเอยีด ปัจจัยที่ฉุดรัง้การขยายตัวของเศรษฐกจิมาจากการส่งออกที่ปรับลดลง (-

2.6%QoQ sa) การลงทนุในเครือ่งจักร และการลงทนุในการกอ่สรา้งทีห่ดตัว 10.8%QoQ sa และ 0.2%QoQ sa 

ตามล าดับ ขณะทีก่ารบรโิภคในประเทศยังคงขยายตัวตอ่เนื่องทัง้จากภาครัฐ (+0.3%QoQ sa) และการบรโิภค

ภาคเอกชน (+0.1%QoQ sa) 

• ธนาคารกลางแคนาดามมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่1.75% โดยคณะกรรมการนโยบายการเงนิประเมนิ

วา่ระดับการผ่อนนโยบายการเงนิในปัจจุบันยังอยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม ทัง้นี้ยังคงตอ้งประเมนิปัจจัยทีจ่ะสง่ผลต่อ

การตัดสนิใจนโยบายการเงนิในระยะตอ่ไปจากขอ้มลูเศรษฐกจิ โดยในการประชมุครัง้นี้ ธนาคารกลางแคนาดาได ้

ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกจิที ่2019 ลงมาอยูท่ี ่1.2% จาก 1.7% ในประมาณการครัง้กอ่นเมือ่เดอืนมกราคม ท า

ใหต้ลาดปรับมุมองต่อการลดดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางแคนาดาในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้มาอยู่ที่

มากกวา่ 90% 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.81% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.56% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้ไทยคดิ

เป็นมลูคา่ 1.32 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.32% และ 2.52% ตามล าดับ 

 

Germany IFO Business Climate Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็นการคา้

สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมากขึน้ แตค่าดว่าระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้ออกไป ดา้น

นโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้

หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลาง

อืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.64% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1155 ตลาดเขา้สูภ่าวะกงัวลตอ่ความเสีย่งโลก ตัวเลขความเชือ่มั่น

ภาคธุรกจิของเยอรมนีลดลงในเดือนเมษายนผดิจากการที่ตลาดคาดหวังไว ้สะทอ้นภาคการผลติและการ

ส่งออกที่อ่อนแอของประเทศเศรษฐกจิขนาดใหญ่ที่สุดในยุโรป อกีทัง้ตัวเลขเศรษฐกจิของเกาหลีใตแ้ละ

ออสเตรเลยียังออกมาแย่ลงเชน่กัน ท าใหต้ลาดตอ้งการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัย โดยดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

เพิม่ขึน้ 0.55% และกดดันเงนิยโูรใหอ้อ่นคา่ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.30% มาอยูท่ีร่ะดับ 112.19 ตลาดรอผลการประชมุนโยบายการเงนิของญีปุ่่ น หลังจาก

เฟดและอซีบีเีปลีย่นทศิทางนโยบายการเงนิสูม่าผอ่นคลายมากขึน้ 

• GBP/USD ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2902 นอกเหนือจากบรรยากาศความกังวลในตลาดโลก ความไม่

แน่นอนของขอ้ตกลง Brexit ยังคงกดดันเงนิปอนด ์เมือ่วานนี้ สหราชอาณาจักรกลับมาพจิารณาหาขอ้ตกลง

รว่มกนัอกีครัง้แตย่ังคงไมไ่ดข้อ้สรปุใดๆ 

• USD/CNY ลดลง 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.722 เงนิหยวนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เงนิวอนออ่นคา่ทีส่ดุในเอเชยี 0.78% เนื่องจากตัวเลข

จดีพีขียายตัวเมือ่เทยีบกบัปีกอ่นต า่ทีส่ดุนับตัง้แตไ่ตรมาสที ่3 ปี 2009 และหดตัวเมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่นซึง่

ถือเป็นระดับที่อ่อนแอที่สุดนับตัง้แต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2008 ดา้นออสเตรเลีย อัตราเงนิเฟ้อไตรมาสที่ 1 ไม่

เปลีย่นแปลงจากไตรมาสกอ่นและเป็นระดับต ่าทีส่ดุในรอบ 3 ปี ท าใหต้ลาดคาดการณ์ว่าธนาคารกลางของ

ออสเตรเลยีมโีอกาสลดดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ท าใหต้ลาดรอท่าทนีโยบายการเงนิของออสเตรเลยีในการ

ประชมุวันที ่7 พฤษภาคมนี้ ทัง้นี้ ออสเตรเลยีปิดตลาดวันนี้เนื่องในวันหยดุ   

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.995 เงนิบาทออ่นคา่ทีส่ดุในรอบเกอืบ 3 เดอืน ทัง้นี้ เมือ่วานนี้

นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธหิุน้และตราสารหนี้ไทนสทุธ ิ5.04 ลา้นบาทและ 1.321 พันลา้นบาท ตามล าดับ 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 24-Apr-19 23-Apr-19 % Change End-2019

USD/THB** 32.055 31.995 31.940 0.17 33.00

USD/JPY** 112.19 112.19 111.86 0.30 113.00

EUR/USD** 1.1152 1.1155 1.1227 -0.64 1.17

GBP/USD 1.2902 1.2902 1.2938 -0.28 1.36

USD/CNY 6.722 6.722 6.726 -0.06 6.68

USD/SGD 1.363 1.362 1.357 0.36 1.34

USD/IDR 14,104 14,104 14,080 0.17 14,350

USD/MYR 4.137 4.129 4.128 0.02 4.12

USD/PHP 52.23 52.23 52.04 0.37 53.10

USD/KRW 1,158 1,151 1,142 0.78 1,120

USD/NTD 30.87 30.87 30.85 0.06 30.80

AUD/USD 0.701 0.702 0.710 -1.23 0.73

USD/CHF 1.021 1.020 1.020 0.01 0.99

JPY/THB 28.57 28.52 28.55 -0.12 29.20

EUR/THB 35.75 35.69 35.86 -0.47 38.61

GBP/THB 41.36 41.28 41.32 -0.11 44.88

CNY/THB 4.77 4.76 4.75 0.23 4.94

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  April 17, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/04/2019  19/04/2019  22/04/2019  23/04/2019  24/04/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,584.8 525.4 11.4 167.3 631.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,705.5 616.7 0.0 5.5 1,086.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,120.6 -91.3 11.4 161.8 -454.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,373.7 339.5 1.1 113.8 22.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,445.3 0.0 318.6 409.8 81.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 928.4 339.5 -317.5 -296.0 -59.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,377.9 0.0 250.9 716.7 362.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,500.6 91.5 477.2 1,857.2 1,169.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -122.7 -91.5 -226.3 -1,140.5 -807.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -259.3 82.2 0.0 0.0 -4.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -55.7 74.5 -532.4 -1,274.6 -1,316.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -314.9 156.7 -532.4 -1,274.6 -1,320.8

Expired Bond (T) (Thailand) 25.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -339.9 156.7 -532.4 -1,274.6 -1,320.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 92,465.0 92,550.0 92,550.0 92,550.0 92,546.0 -4.0 81.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 839,813.8 839,912.4 839,401.3 838,215.1 836,947.6 -1,267.5 -2,866.2

Total Holding (Thailand) 932,278.8 932,462.4 931,951.3 930,765.1 929,493.6 -1,271.5 -2,785.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 980.0
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          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

TB20401A : 10,000 

2 

CB19O03A : 40,000 

CB19704B : 40,000 

3 4 

CB19423A : 50,000 
 

5 
TB20408A : 20,000 

160,000 

8 9 

CB19711B : 40,000 
CB19O10A : 40,000 

10 11 
NHA294A : 2,500 

12 

CB19718B : 45,000 
CB19O17A : 45,000 172,500 

15 16 17 18 
BOT212A : 30,000 

19 

 
 30,000 

22 23 

CB19725B : 45,000 

CB19O24A : 45,000 
CB20423A : 40,000 

24 

LB23DA : 30,000 
LB466A : 5,000 

25 26 
BOT222A : 15,000 

180,000 

28 

CB19801B : 45,000 
CB19O31A : 45,000 

29 30 

90,000 

        Total 632,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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